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1.主要宏观消息及解读 

特朗普：11 月前将提出新版减税方案 

美国税改实施不到半年，特朗普又想提出新税改方案。 

路透社报道称，美国总统特朗普周二表示，他将在今年 11 月之前提议新的

减税方案，研究出台更多减税途径和措施，并将与共和党代表、众议院筹款委

员会(House Ways and Means Committee)主席 Kevin Brady 针对此提案进行会

面。 

除此意向之外，特朗普并未透露更多细节。 

特朗普提出这一想法或是出于对中期选举的考虑，今年的美国中期选举将

于 11 月举行，他所在的共和党将寻求守住其多数党的地位。 

除了国会选举，今年的中期选举还将涉及 36 个州的州长和多个州的议会选

举。市场普遍认为今年的选举意义重大，其结果不仅会影响到特朗普的总统权

威，还将重塑美国未来多年的政治格局。 

目前共和党依然掌控着众议院和参议院的多数席位：在众议院的 435 个席

位中，共和党占据了 241 席；在参议院的 100 个席位中，共和党占 51 席。如

果总统特朗普和共和党领袖们想继续在国会推进他们的法案、确保由总统提名

的官员获得通过，他们就必须设法保住两院多数党的地位。 

以去年年底的税改法案为例，虽然国会两院民主党人一致投票反对，但共

和党人还是仰仗自己的多数党地位，最终顺利让法案在两院获得通过，并由特

朗普签署正式成为法律。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3694 0.00 -0.02 -4.05  

CBOT 大豆连续 1030.50 0.51 1.15 -1.76  

嫩江大豆（国产三等） 3460 0.00 0.00 0.00  

豆粕指数 2971 0.00 -0.39 -8.12  

张家港豆粕 2880 0.00 -4.00 -12.73  

豆油指数 5845 0.00 1.38 0.49  

张家港豆油（四级） 5700 0.00 0.35 -0.35  

棕系 

棕榈油指数 5171 0.00 1.98 3.12  

BMD 棕榈油 2469 1.27 1.52 2.75  

张家港棕榈油（24 度） 5220 0.00 1.36 3.37  

菜系 

菜籽粕指数 2417 0.00 -0.09 -8.54  

武汉菜籽粕(国产) 2630 0.00 -1.87 -4.36  

菜籽油指数 6838 0.00 3.98 4.12  

武汉菜籽油(国产) 6820 0.29 1.49 3.33  

粮蛋 

玉米指数 1787 0.00 0.45 2.30  

CBOT 玉米 07 405 0.50 0.62 3.52  

大连玉米现货 1800 0.00 0.00 -1.10  

淀粉指数 2205 0.00 0.60 3.12  

长春淀粉出场厂价 2200 0.00 0.00 -2.22  

鸡蛋指数 4011 0.00 2.46 3.53  

潍坊鸡蛋现货 3.30 1.54 0.00 -7.04  

软商品 

白砂糖指数 5527 0.00 0.59 0.79 ★ 

美糖 11 号 07 12.15 0.41 5.47 1.67  

南宁白砂糖 5645 -0.44 -0.27 -2.25  

棉花指数 17585 0.00 5.31 14.04  

美棉花 2 号 07 87.35 -1.21 4.29 5.47  

中国棉花价格指数 328 16023 0.60 3.07 3.51  

苹果 10067 0.00 8.45 36.61 ★ 

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

哈尔滨国产大豆价格 3420 元，大连

3650 元，价格与昨日相比变化不大。 

点评：今日国内大豆期货价格下跌，

大豆期现货价差缩小，短期关注 3650

一线支撑情况。 

中美贸易谈判靴子落地，扩大

种植面积利空消息市场逐渐

消化，短期关注大豆在 3650

一线能否企稳。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期货价格小幅上涨，9月合约

上涨 0.74%，收于 2980 元/吨。 

点评：豆粕现货基本面压力仍然较大，

豆粕库存下降较慢，终端需求疲弱。 

中美贸易谈判靴子落地，豆粕

将进一步向自身基本面靠拢，

挤出之前贸易战情绪升水，短

期关注豆粕需求。建议持有空

单客户可适当止盈离场。 

豆油 

大连三级豆油 5790 元/吨，山东日照

四级豆油 5600 元/吨，均与昨日持平。 

点评:全国现货报价走势较为平稳。 

豆油今日在 40 日线附近收跌，

并未追随外盘走势，因本周国

内库存略有增加。目前豆油仍

是油脂中最弱一环，继续关注

5800 多空争夺关口，日内建议

波段思路对待。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2350-2450 元/吨，涨

40-50 元/吨，成交不多。 

点评：菜粕库存下降，基本面压力有

所缓解，支撑菜粕价格止跌，但因水

厂养殖恢复缓慢，预计短线菜粕震荡

调整。 

菜粕今日收出 1.31%的中阳

线，尾盘期价收于 10日均线

附近，下方突破半年线并获得

支撑，建议日内依托半年线多

空分水，中线空单离场。豆菜

粕价差 505，建议前期买菜粕

卖豆粕套利可继续持有。 

菜籽油 

江苏盐城四级菜油 6800 元/吨，与昨

日持平;广东东莞四级菜油 6510 元/

吨，-60。 

点评:各地报价基本平稳。 

菜籽油今日报收下影阴线，但

技术走势仍在突破布林通道

上轨，6650 之上多单仍可继续

持有。 

棕榈油 

据 AmSpec Agri 马来西亚公司称，马

来西亚5月份前20天棕榈油出口量环

比减少 20.9%。 

点评:出口减少打压价格上行空间。 

棕榈油今日回吐部分涨势，因

马来出口的减少增加市场看

空情绪，部分投资者获利离

场，建议 5100 之上前期多单

仍可继续持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1800 元/吨，玉

米淀粉长春大成市场价 2250 元/

吨。 

点评：玉米现货价格和昨日持平。 

临储玉米拍卖对于市场的压

力开始显现，加之华北春小麦

上市农户腾库，市场供应偏向

宽松。玉米 1809 合约关注 20

日均线支撑。 

鸡蛋 

今日主产区山东、河南等地蛋价继

续上涨，销区北京稳，上海、广州

涨。 

点评：短期内鸡蛋价格继续上行。 

天气高温各环节库存不多，预

计近期鸡蛋价格或维持走高。

今日 1809 合约低开低走，尾

盘重心下移收跌，且下探布林

通道中轨，关注 4100 支撑力

度，日内波段思路操作。 

软

商

品 

白糖 

我国 4月进口食糖 47万吨，同比

增 28 万吨，3-4月累计进口 85 万

吨。泰国 4月出口糖 84.5 万吨，

连续第三个月扩大出口，本榨季累

计出口 394万吨，同比增 34.5 万

吨，增量不及增产量的 10%。 

点评：累计进口数量符合传闻“配

额外进口许可已全部用完”，5-6

月进口供应压力将缓解。 

昨晚原糖微涨，今日郑糖震荡

微跌，9-1价差维持-30 左右。

今日博宣、英茂昆明报价微降

10 元。进口压力缓解配合盘面

于 5月初见底，5月至今反弹

了 48 点，短期反弹承压，后

期关注贸易保障措施的变动。 

棉花 

截至 5月 11日，全国棉花工业库

存约 72.2 万吨，环比减少 14.3%，

同比增加 7.0%。 

点评：工业库存依旧相对较高，棉

价承压。 

国储棉轮出竞拍火热，但成交

均价下滑，工业库存高于去

年，棉价承压。从技术面来看，

预计短期棉价可能震荡整理

后再继续偏强走势，支撑位

16500 附近。 

苹果 

产区交易方面，各主要产区库存富

士交易速度均明显放慢，成交价格

稳定，客商存货顺价走货的迹象开

始出现。                                                                                                         

点评：目前远月合约价格尚未完全

消化此次减产利多。 

继续做多远月合约，但要注意

回调风险。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

850.00 

1,050.00 

1,250.00 

1,450.00 

1,650.00 

1,850.00 

2,050.00 

2,250.00 

湖北-菜籽油收盘价(活跃合约)

 

资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13 豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

图 19玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 09-01 

-1,100 

-900 

-700 

-500 

-300 

-100 

100 

300 

500 

2018-01-21 2018-02-21 2018-03-21 2018-04-21 2018-05-21

CF809-CF901

 

资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 

 

4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 11 

1.7

1.8

1.9

2

2.1

2.2

2.3

2.4

Y1809/M1809  

资料来源：wind 南华研究 

400 

450 

500 

550 

600 

M1809-RM809  

 

资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09    图 27 菜籽油-豆油 09  
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